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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ธปท. ประกาศ

มาตรการป้องปรามการเก็งก าไรคา่เงนิบาท 

ผ่านการดูแลเงนิทุนไหลเขา้ออกระยะสัน้ 

การสง่ออกของจีนหดตัวในเดอืนมถิุนายน 

สว่นดัชนีราคาผูผ้ลติออกมาสงูกวา่ทีต่ลาด

คาดที ่0.1%MoM ขณะที ่ดัชนีราคาผูผ้ลติ

พืน้ฐานทรงตัว 

• ภาพรวมตลาดค่า เง ิน : ดัชนีค่า เงิน

ดอลล า ร์ ลดล ง เ มื่ อ วั น ศุ ก ร์ จ า กก า ร

คาดการณ์ของตลาดว่าเฟดจะลดดอกเบีย้

นโยบายในการประชมุปลายเดอืนนี้ ขณะที่

เงนิยโูรและเงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับ

ดอลลาร ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.94% มาปิดทีร่ะดับ 

30 .882 เงินอ่อนค่าลงเมื่อ เทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: จีดีพีจีนไตร

มาสที ่2 ยอดคา้ปลีก การลงทุนสนิทรัพย์

ค งทน  และกา รผลิต เดือนมิถุน ายน 

แถลงการณ์ของประธานเฟด สาขานวิยอรค์ 

US Market

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

12-Jul 1.69 1.72 1.75 1.76 1.73 1.75 1.80 1.88 2.03 2.12 2.20 2.32
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ธปท. ประกาศมาตรการป้องปรามการเก็งก าไรค่าเงนิบาท ผ่านการดูแลเงนิทุนไหลเขา้ออกระยะส ัน้ 

มาตรการประกอบดว้ยการลดยอดเงนิที่อนุญาตใหด้ ารงในบัญชีนักลงทุนต่างชาตทิี่จ ากัดในแต่ละบัญชี Non-

resident  Baht Account (NRBA) หรอื Non-resident Baht Account for Securities (NRBS) ณ สิน้วันไมเ่กนิ  

200 ลา้นบาทต่อราย จากเดมิซึง่ก าหนดไวท้ีไ่ม่เกนิ 300 ลา้นบาท มผีลบังคับใชตั้ง้แต่วันจันทรท์ี ่22 กรกฎาคม 

2019 รวมทัง้ เพิม่ความเขม้งวดของรายงานยอดเงนิคงคา้งการถอืครองตราสารหนี้ไทยของนักลงทนุตา่งชาต ิโดย

ใหร้ายงานถงึระดับชือ่ของผูรั้บผลประโยชน์ทีแ่ทจ้รงิ โดยมาตรการดังกลา่วสอดคลอ้งกับรายงานการประชมุ กนง. 

รอบลา่สดุทีเ่ห็นความจ าเป็นในการออกมาตรการควบคมุเงนิทนุไหลเขา้ระยะสัน้ๆ เพือ่ลดแรงกดดันดา้นแข็งคา่ของ

เงนิบาท โดยคา่เงนิบาทออ่นคา่ 0.9% เมือ่วันศกุร ์แตย่ังแข็งคา่มากทีส่ดุในภมูภิาคหากนับตัง้แตต่น้ปีที ่5.3% 

• การสง่ออกของจนีหดตวัในเดอืนมถินุายน การสง่ออกจนีหดตัว 1.3%YoY ใกลเ้คยีงกับทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัว 

1.4%YoY ซงึต ่ากวา่ทีข่ยายตัว 1.1%YoY ในเดอืนกอ่น หากจ าแนกรายตลาด การสง่ออกไปสหรัฐฯ และสหภาพ

ยโุรปหดตัวลงมากที ่-7.8%YoY และ -3.0%YoY (จาก -4.1%YoY และ +6.1%YoY ตามล าดับ) ขณะทีก่ารสง่ออก

ไปญีปุ่่ น อาเซยีน และเกาหลใีตเ้รง่ขึน้ ดา้นการน าเขา้ลดลงตดิตอ่กนัเป็นเดอืนทีส่องที ่-7.3%YoY จาก -8.5%YoY 

ในเดอืนกอ่น สง่ผลใหด้ลุการคา้ยังเป็นการเกนิดลุที ่51 พันลา้นดอลลารส์หรัฐจาก 41.7 พันลา้นดอลลารส์หรัฐใน

เดอืนกอ่น โดยรวมในไตรมาสที ่2 ปี 2019 การสง่ออกลดลง 1.0%YoY ซึง่สะทอ้นวา่ผลกระทบจากนโยบายภาษี

สหรัฐฯ ไดส้ง่ผลกระทบตอ่การสง่ออกและสง่ผลกระทบใหจ้ดีพีไีตรมาส 2 ชะลอลงมาขยายตัวที ่6.2%YoY จาก 

6.4%YoY ในไตรมาสกอ่นตามที ่ตลาดคาด ซึง่เป็นระดับต า่สดุตัง้แต ่1992 

• ดชันรีาคาผูผ้ลติออกมาสูงกว่าทีต่ลาดคาดที ่0.1%MoM ในเดอืนมถิุนายน ขณะทีต่ลาดคาดวา่จะทรงตัว 

อย่างไรก็ดี ดัชนีราคาผูผ้ลติพืน้ฐาน ทีไ่ม่รวมราคาอาหาร พลังงาน และการคา้ภาคบรกิาร ซึง่เป็นดัชนีทีเ่ฟดให ้

ความส าคัญออกมาทรงตัว ซึง่ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่0.2%MoM หากเปรยีบเทยีบกบัเดอืนเดยีวกนัปีกอ่นดัชนีฯ ชะลอ

ลงมาอยูท่ี ่2.1%YoY จาก 2.3%YoY ในเดอืนมถินุายน 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยเพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.73% และอัตราฯ 

อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.03% อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 

ปีและ 10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.85% และ 2.12% ตามล าดับ 

China Exports and Imports (%YoY) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนั

ได ้ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์ห้

ออ่นคา่ ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.14% มาปิดทีร่ะดับ 1.1270 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจากตลาด

คาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะลดดอกเบีย้นโยบายในการประชมุปลายเดือนนี้หลังดัชนีราคาผูผ้ลติ

สหรัฐฯ เดอืนมถินุายนเพิม่ขึน้ในอัตราต ่าสดุตัง้แตเ่ดอืนมกราคม 2017 นอกจากนี้ ความเชือ่มั่นตอ่เงนิยโูรยัง

สงูขึน้หลังตัวเลขการผลติภาคอตุสาหกรรมขยายตัวมากกว่าที่ตลาดคาด โดยขยายตัว 0.9% ในเดือน

พฤษภาคมหลังทีห่ดตัว 0.4% ในเดอืนกอ่นหนา้ โดยเฉพาะการผลติในเยอรมนี ฝร่ังเศส อติาล ีและสเปน ที่

กลับมาขยายตัวพรอ้มกนัทัง้หมด 

• USD/JPY ลดลง 0.54% มาปิดทีร่ะดับ 107.91 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร์ โดยนักลงทนุกลับ

เขา้ถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัยจากความกงัวลตอ่ภาวะเศรษฐกจิโลกชะลอหลังเศรษฐกจิสงิคโปรไ์ตรมาสที ่2 

และการสง่ออกจนีเดอืนมถินุายนหดตัว  

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.41% มาปิดทีร่ะดับ 1.2572 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.15% มาปิดทีร่ะดับ 6.881 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารห์ลังการสง่ออก

จนีเดอืนมถินุายนกลับมาหดตัว 1.3% และการน าเขา้หดตัวสงูถงึ 7.3% สะทอ้นอปุสงคใ์นประเทศทีอ่อ่นแอ

ลงมาก สอดคลอ้งกบัตัวเลขจดีพีไีตรมาสที ่2 ทีข่ยายตัวชะลอลงมาอยูท่ี ่6.2% ซึง่เป็นระดับการขยายตัวทีต่ า่

ทีส่ดุนับตัง้แตปี่ 1992 

• เงนิสกุลเอเชยี เคลือ่นไหวในทศิทางทีต่่างกัน โดยเงนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยีแข็งค่าขึน้มากทีส่ดุในภูมภิาค 

ขณะทีเ่งนิวอนเกาหลอีอ่นคา่ลงจากขอ้ขัดแยง้ทางการคา้กบัญีปุ่่ นทีย่ังยดืเยือ้ 

• USD/THB  เพิม่ขึน้ 0.94% มาปิดทีร่ะดับ 30.882 เงนิบาทออ่นค่าลงมากเมือ่เทยีบกับดอลลารภ์ายหลัง

ธนาคารแหง่ประเทศไทยประกาศมาตรการป้องกนัการเก็งก าไรคา่เงนิบาทเมือ่วันศกุร ์



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 12-Jul-19 11-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.892 30.882 30.595 0.94 31.00

USD/JPY** 107.86 107.91 108.50 -0.54 108

EUR/USD** 1.1271 1.1270 1.1254 0.14 1.14

GBP/USD 1.2569 1.2572 1.2521 0.41 1.28

USD/CNY 6.881 6.881 6.870 0.15 6.90

USD/SGD 1.358 1.357 1.357 -0.01 1.37

USD/IDR 14,007 14,007 14,067 -0.43 14,240

USD/MYR 4.113 4.113 4.115 -0.05 4.16

USD/PHP 51.14 51.14 51.19 -0.10 52.60

USD/KRW 1,178 1,179 1,174 0.46 1,170

USD/NTD 31.08 31.08 31.02 0.18 31.20

AUD/USD 0.702 0.702 0.697 0.66 0.70

USD/CHF 0.984 0.984 0.990 -0.59 0.98

JPY/THB 28.64 28.62 28.20 1.49 28.70

EUR/THB 34.82 34.80 34.43 1.08 35.34

GBP/THB 38.83 38.82 38.31 1.35 39.68

CNY/THB 4.49 4.49 4.45 0.78 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of July 15, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 5.1%

YOY 113.99 9.6%

MOM 124.31 0.5%

WOW 126.32 -1.1%

DOD 126.26 -1.0%

Current 124.94

LT average 94.49 32.2%

all time low 96.98 28.8%

all time high 119.84 4.3%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  08/07/2019  09/07/2019  10/07/2019  11/07/2019  12/07/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 385.7 1,232.5 1,716.8 507.7 655.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 323.5 1,456.1 975.0 2,305.3 920.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 62.2 -223.6 741.8 -1,797.7 -265.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 30.4 613.1 2,520.3 385.7 2,822.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 3,922.9 1,325.5 1,836.7 255.0 1,493.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -3,892.5 -712.4 683.6 130.7 1,328.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,011.5 160.9 3,799.7 1,154.2 1,834.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 5,929.5 3,849.9 4,859.9 2,942.8 3,810.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -4,918.0 -3,689.0 -1,060.2 -1,788.6 -1,975.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -6,461.3 -5,187.9 -3,523.0 -3,448.7 -902.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -2,287.0 562.8 3,888.1 -7.0 -9.8

Total Net Trade: Total (Thailand) -8,748.3 -4,625.1 365.1 -3,455.6 -912.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 300.0 0.0

Net Flow (Thailand) -8,748.3 -4,625.1 365.1 -3,755.6 -912.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 120,917.2 115,714.8 112,134.8 108,364.2 107,440.2 -924.0 -13,477.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 874,758.9 875,311.5 879,048.8 879,018.3 878,956.4 -61.8 4,197.5

Total Holding (Thailand) 995,676.1 991,026.3 991,183.6 987,382.4 986,396.6 -985.8 -9,279.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 300.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


